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STYRETS ARSBERETNING 2018

Virksomheten
Mowi Norway AS er et fullintegrert oppdrettsselskap med produksjon av stamfisk, settefisk
og matfisk, pakkeri og videreforedling.

Mowi Norway AS er 100 % eid av Marine Harvest Holding AS. Dette selskapet er igjen 100
% eid av Mowi ASA som er notert p& Oslo Bers (OSE).

Mowi Norway AS sitt hovedkontor ligger i Bergen, mens ovrig drift er lokalisert i forskjellige
kommuner i Agder, Rogaland, Hordaland, Sogn og Fjordane, More og Romsdal, Ser-
Trendelag, Nord-Trendelag, Nordland og Troms. Selskapet slaktet 228.655 tonn (sleyd vekt)
12018, som var en oppgang pa 21.251 tonn fra 2017.

Fortsatt drift

Styret bekrefter at drsregnskapet er utarbeidet pd grunnlag av forutsetninger om fortsatt drift.
Til grunn ligger de rapporterte resultatene, selskapets forretningsstrategi, finansielle situasjon
og vedtatte budsjetter.

Det er styrets oppfatning at markedspotensialet er stort for akvakulturprodukter. Produks-
jonskostnadene for laks har okt de siste arene, men samtidig har salgsprisen hatt en positiv
utvikling.

Endring i virksomhet i 2018
Mowi Norway AS fisjonerte i 2018 ut virksomheten tilknyttet Molnes i eget selskap Mowi
Norway FOU AS.

I 2018 ble oppdrettsvirksomheten organisert i tre geografiske regioner, mot fire regioner
tidligere. Dette medferte noen endringer i organisasjonen og den nye organisasjonsstrukturen
var pa plass fra starten av 2018.

Arbeidsmiljs, helse og sikkerhet

Arbeidsmiljeet i bedriften anses som tilfredsstillende. Det er iverksatt ulike tiltak for 4 bedre
arbeidsmiljeet, spesielt i forbindelse med investeringsprosjekter og ombygginger de siste
drene. Sykefraveaeret i 2018 var 3,4 % av total arbeidstid mot 3,0 % aret for. Ledelsen folger
utviklingen i syke- og skadefravaeret noye. Det var 6 personskader som medfarte sykefraver i
2018 mot 17 ret for. 2 av personskadene i 2018 rammet ansatte hos underleveranderer under
utforclse av arbeid pé vire lokasjoner. Bedriften arbeider proaktivt med arbeidsmiljoet
gjiennom ekt fokus pa helse, milje og sikkerhet. De siste drene har det vert gjennomfert kurs
innen sikkerhet for alle ansatte og for ansatte hos enkelte underleveranderer.

Ansatte og organisasjon, mangfold og likestilling

Ved utgangen av 2018 hadde selskapet 1 507 ansatte. For Mowi Norway AS er det viktig 4
tiltrekke seg og beholde dyktige og motiverte ansatte og ledere med sterkt eierskap til driften
og Mowis etiske retningslinjer.



Mangfold og likestilling

Mowi har forpliktet seg til & sikre mangfold i konsernet. Prinsipper om ikke-diskriminering er
fastlagt i konsernets retningslinjer for ansvarlig adferd. Disse papeker at: “Alle aktiviteter i
Mowi skal utferes i henhold til lovgivning om ikke-diskriminering p4 grunnlag av rase, etnisk
bakgrunn, nasjonalitet eller annen opprinnelse, funksjonshemming, alder, kjonn, seksuell
legning, religion eller annen karakteristikk som gjer at en person ikke blir behandlet som et
individ.” Konsernets ambisjoner er i tréd med den norske diskrimineringsloven. Fiskeindustri
har tradisjonelt vart et kvinneyrke og oppdrett et mannsyrke. P4 vire fabrikker er det en jevn
fordeling mellom kjennene, mens innen sjeproduksjon er det en overvekt av menn. Det skal
ogsd nevnes at vi sysselsetter en stor andel ansatte med fremmedkulturell bakgrunn. Det er
liten tilgang pa kvinnelige sokere i vére regioner til operative stillinger innen sjoproduksjon.
Bedriften fokuserer pd 4 forbedre dette, og har ogsé registret at antallet kvinnelige sokere oker
ogsa til operative stillinger innen oppdrettsomrédene. Andelen operatorer med fagbrev er likt
fordelt mellom kvinner og menn. En svert liten andel av vare ansatte arbeider deltid. Totalt i
bedriften er det 340 kvinner og 1167 menn. Det er ikke forskjeller mellom kjennene hva
angar avlenning. Alle arbeidstakere, uansett kjonn og etnisk bakgrunn, blir gitt samme
mulighet til arbeid, faglig utvikling, lenn og avansement. Kvinner er ogsa representert i
hayere stillinger i bedriften. Ved nyrekruttering legger bedriften vekt pé & utjevne eventuelle
kjennsskjevheter. Styret anser likestillingsarbeidet som godt i selskapet.

Ytre miljo

Mowi vurderer hele tiden mulige konsekvenser for selskapets virksomhet pa det ytre miljo,
basert pd egne erfaringer, samtaler med interessegrupper, offentlig tilgjengelig forskning og
offentlige forskrifter.

I lakseoppdrett er barekraft en forutsetning for langsiktig verdiskaping, og sjomatnaeringen
mé veere sosialt og miljomessig barekraftig for & vere lennsom pé lang sikt.

Relevante barekraftutfordringer for Mowi og for nzringen generelt er utforlig omtalt i Mowi
konsernets arsrapport for 2018, der vire mélsetninger og méloppnéelser innen dette omradet
ogsi er presentert.

Redegjarelse for arsregnskapet

Etter styrets opplatning gir arsregnskapet en tilfredsstillende beskrivelse av selskapets stilling
ved arsskiftet. Resultatet etter skatt utgjorde et overskudd p& EUR 347,9 millioner i 2018 mot
EUR 309,9 millioner i 2017.

Selskapet hadde i 2018 en omsetning pd EUR 1 398 millioner mot EUR 1 290 millioner i
2017. Driftsresultat var EUR 460 millioner i 2018 mot EUR 375 millioner i 2017.

@kningen i driftsresultatet i 2018 sammenlignet med fjordret skyldtes at det ble slaktet 21 251
tonn mer enn aret for, og at produksjonskostnadene ble redusert hovedsakelig som folge av
lavere férpriser og bedre biologiske forhold i oppdrettsvirksomheten.

De samlede investeringene i selskapet utgjorde EUR 138,6 millioner i 2018 mot EUR 82,4
millioner i 2017,

Selskapets kontantstrem fra operasjonell aktivitet var positiv med EUR 440 millioner i 2018.
Etter styrets oppfatning gir kontantstrommen i selskapet et tilfredsstillende bilde av
situasjonen i selskapet, gitt resultatet og de aktivitetene som har vart i perioden.



Selskapets kortsiktige gjeld utgjorde 82% av samlet gjeld per 31.12.2018. Dette var pé
samme nivd som ved utgangen av 2017. Mowi Norway AS sin avsetning for konsernbidrag i
2018 er EUR 413,3 millioner.

Mowi Norway AS sin omsetning bestér av salg til sesterselskapet Mowi Markets Norway AS
i EUR. Kjop av for utgjer en stor del av selskapets kostnader, og fra 01.01.2018 ble kjop av
fiskefor fra spsterselskapet Mowi Feed AS foretatt i EUR. Selskapet har etter dette begrenset
valutarisikoen for sin operasjonelle drift selv om store deler av andre kostnader fortsatt er i
NOK. Finansieringen av Mowi Norway er i hovedsak i EUR. Valutaeffekt bidro negativt med
netto EUR 7,2 millioner i drets resultat, og bestar av valutagevinst pd EUR 36,8 millioner og
valutatap p4 NOK 44,0 millioner. Dette kommer hovedsakelig fra realiserte og urealiserte tap
knyttet til terminkontrakter der kontantstrommen i NOK sikres mot EUR. Det vises fil
noteopplysninger og konsernets sikringsstrategi.

Fordringer, gjeld, pengeposter og terminkontrakter i utenlandsk valuta er verdsatt etter
dagskurs pr 31.12.2018.

Totalkapitalen var ved utgangen av dret EUR 1 171,8 millioner mot EUR 1 081,7 millioner
dret for. Egenkapitalandelen per 31.12.2018 utgjorde 43,5%, som er en nedgang fra 44,3%
aret for.

Selskapets framtidsutsikter

Det forventes en moderat ekning i det globale tilbudet av atlantisk laks ogsa videre i 2019
blant annet som falge av produktinnovasjon og okt grad av videreforedling av produkter i
markedet. Det forventes at ettersperselen i markedet vil fortsette 4 oke. Det er derfor gode
utsikter for at markedsprisen kan holde seg pa et hoyt niva fremover. Hoye prisforventninger
underbygges ogsé av at Fish Pool oppgir forward priser pa rundt EUR 6 per kilo for tredje og
fjerde kvartal 2019.

Det er forventet at kostnadene vil okes i forste halvdel av 2019, som felge av hoyere
beholdningsverdi pd biomasse i sjo. Videre kostnadsutvikling vil i stor grad avhenge av ut-
viklingen i ravareprisene for for, samt biologiske forhold knyttet til oppdrettsvirksomheten.

Styret forventer derfor et tilfredsstillende resultat ogsé i 2019. Styret vil samtidig presisere at
det normalt er betydelig usikkerhet knyttet til vurderinger av fremtidige forhold.

Finansiell og driftsmessig risiko

Selskapet er utsatt for valutarisiko og renterisiko i dets ordinzre forretningsvirksomhet, og
styrer mot & ha en akseptabel risiko innenfor disse omradene. Mowi Norway AS harcn
betydelig kostnadsmasse i NOK, mens finansieringen av selskapet er i EUR. Dette er bak-
grunnen for at selskapet har inngétt hedgingavtaler, EUR mot NOK, med Mowi ASA.

Selskapet selger all sin laks til Mowi Markets Norway AS, og kredittrisikoen er dermed
vesentlig redusert.

Selskapets virksomhet tilsier at man ogsé er eksponert for risiko knyttet til svingninger i
markedspris p& rdmaterialer til for og i prisen pa laks i et globalt marked. Selskapet har
redusert denne risikoen ved 4 inngd prisderivater pé deler av sitt fremtidige salg av laks.

Selskapet er finansiert gjennom konsernavtale med Mowi ASA. Finansieringen er i all
hovedsak kortsiktig rentebarende gjeld med flytende rentesats (Libor), og selskapet er derfor
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eksponert for endringer i kortsiktige renter. Likviditeten i selskapet og konsernet blir over-
vaket pé daglig basis slik at selskapet til enhver tid er klar 4 mote sine betalingsforpliktelser i
tillegg til at det utarbeides kortsiktige og langsiktige prognoser. Den finansielle situasjonen i
selskapet er en del av rapporteringen som skjer lepende gjennom arct til ledelsen.

Selskapet er ogsad utsatt for en rekke biologiske risikoelementer som vil kunne pdvirke
lennsomhet og kontantstrommer gjennom negativ utvikling ndr det gjelder tilvekst,
temperaturforhold, sykdomssituasjon, dedelighet og produktkvalitet, Sclskapets rutiner er
innrettet for & redusere risikoforhold.

Forskning og utvikling

Selskapet utforer aktivitet knyttet til forskning og utvikling innen akvakultur og sjomat-
produksjon, og har i 2018 mottatt Skattefunn midler. T 2018 er det utgifisfort EUR 2,9
millioner knyttet til skattefunnprosjekter i selskapet. Dette utgjor en liten andel av Mowi
konsernets totale forskningsinnsats. Selskapet har flere pagdende prosjekter hvor vi avventer
avklaring fra myndighetene, herunder soknader som «Beck Cage» og «Donut». Vi forventer
at prosjektene vil bidra til utvikling av ny teknologi som vil bringe lakseindustrien videre og
bidra til baerekraftig utvikling.

Forslag til disponering av overskudd
Styret foreslér at drets overskudd pd EUR 347,9 millioner disponeres pé folgende mate:

Avgitt konsernbidrag ctter skatt 3175
Overfort til annen egenkapital 30.5
Sum disponert 347.9

Bergen, 3. juni 2019
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Mowi Norway AS ]

Resultatregnskap

(Belep i EUR 1.000) Note 2018 2017

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER
Driftsinntekter

Salgsinntekt 1,2 1374 431 1268 079
Annen driftsinntekt 2 23 524 21613
Sum driftsinntekter 1 397 956 1289 692
Driftskostnader

Endring i beholdning av varer under tilvirkning 25 347 -61 202
Varekostnad 2 556 449 604 251
Lennskostnad 34,13 138 051 137 010
Avskrivning pa varige driftsmidler 5 58 428 57 661
Nedskrivning pa varige driftsmidler 5 490 1213
Annen driftskostnad 3,16 159 635 175 761
Sum driftskostnader 938 400 914 694
DRIFTSRESULTAT 459 555 374 998

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
Finansinntekter

Inntekt pa investering i tilknyttet selskap 1743 965
Renteinntekt fra foretak i samme konsern 846 38
Annen renteinntekt 142 248
Annen finansinntekt 6 36 821 98 821
Sum finansinnte kter 39 552 100 072
Finanskostnader

Rentekostnad til foretak i samme konsern 396 604
Annen rentekostnad 103 159
Annen finanskostnad 6 51781 73 380
Sum finans kostnader 52 280 74143
NETTO FINANSPOSTER (12 728) 25928
ORDIN/ERT RES. FGR SKATTEKOSTNAD 446 828 400 927

Skattekostnad og spesielle poster

Skattekostnad pa ordinzert resultat 15 98 844 90 941
Sum Skattekostnad pa ordinaert resultat 98 844 90 941
ORDIN/AERT RESULTAT 347 983 309 985
ARSRESULTAT 347 983 309 985
Avgitt konsernbidrag 7 317 481 240177
Overfgringer annen egenkapital 7 30 502 69 809
Sum sum overferinger 347 983 309 985

[Arsregnskap for Mowi Norway AS Organisasjonsnr. 959352887 |




Mowi Norway AS

Balanse pr. 31.12.2018

(Belep i EUR 1.000)

EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, goodwill, immaterielle eiendeler
Varige driftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eiendom
Driftsl@sare, transportmidler, inventar, verktay
Anlegg under utferelse

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i datterselskap

Investeringer i tilknyttet selskap

Lan til tilknyttet selskap

Investeringer i aksjer og andeler

Sum anleggsmidler

Omligpsmidler

Varer

Biologiske eiendeler

Kundefordringer

Fordringer pa konsernselskap

Andre fordringer

Andre markedsbaserte finansielle instrument
Bankinnskudd, kontanter o.l.

Sum omlepsmidler

SUM EIENDELER

Note

14

14

2,11
211,186

31.12.2018

185 370

141 088
149 493
70992

781
959

5 584
93

554 359

17 639
547 508
31012
6 436
10 658
25
4188
617 467

1171 826

31.12.2017

118 861

142 058
166 767
31709

3

959
11498
98

471 952

15 987
518 849
5778
54 563
9 402

0

5135
609 714

1081 666

[Arsregnskap for Mowi Norway AS
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Mowi Norway AS |

Balanse pr. 31.12.2018

(Belop i EUR 1.000) Note 31.12.2018 31.12.2017

EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
Innskutt egenkapital
Selskapskapital 7,10 5008 5008
Overkurs 7 19014 18 014
Annen innskutt egenkapital 7 105 937 105 937
Sum innskutt egenkapital 129 959 129 957
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 7 379 758 349 256
Sum opptjent egenkapital 379 759 349 256
Sum egenkapital 508 718 479 213
Gjeld
Avsetning for forpliktelser

——Utsatt-skatt—— - = 15 447-020-— 113 452
Sum avsetning for forpliktelser 117 020 113 452
Annen langsiktig gleld
Gjeld til kredittinstitusjoner 0 243
Sum annen langsiktig gjeld 0 243
Kortsiktig gjeld
Leverandargjeld 2,16 46 695 56 424
Betalbar skatt 15 1M1 3011
Skyldig offentlige avgifter 17 650 21 441
Kortsiktig gjeld til konsernselskap 2,18 425 971 349 868
Finansielle instrumenter 9 14 861 16 689
Annen kortsiktig gjeld 39800 41325
Sum kortsiktig gjeld 545 088 488 758
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1171826 1081 666

/4 Bergen, 3. juni 2018
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Regnskapsprinsipper

Grunnleggende prinsipper - vurdering og klassifisering - andre forhold

Arsregnskapet bestar av resultatregnskap, balanse, kontantstremoppstilling og noteopplysninger og er
avlagt i samsvar med aksjelov, regnskapslov og god regnskapsskikk i Norge.

Arsregnskapet er basert pa de grunnleggende prinsipper om historisk kost, sammenlignbarhet, fortsatt
drift, kangruens og forsiktighet. Transaksjoner regnskapsfares til verdien av vederlaget pa
transaksjonstidspunktet. Inntekter resultatferes nar de er opptjent og kostnader sammenstilles med
opptjente inntekter. Regnskapsprinsippene utdypes nedenfor. Nar faktiske tall ikke er tilgjengelige pa
for bruk i resultatregnskap og balanse. Det kan fremkomme avvik mellom estimerte og faktiske tall.

Eiendeler/gjeld som knytter seqg til varekretslopet og poster som forfaller til betaling innen ett &r etter
balansedagen, er klassifisert som omlgpsmidler/ kortsiktig gjeld. Vurdering av omlepsmidler/kortsiktig gjeld
skjer til laveste/heyeste verdi av anskaffelseskost og virkelig verdi. Andre eiendeler er klassifisert som
anleggsmidler. Vurdering av anleggsmidler skjer til anskaffelseskost. Anleggsmidler som forringes
avskrives. Dersom det foreligger indikasjoner pa verdifall knyttet til anleggsmidler, skal det undersekes om
gjenvinnbart belgp er lavere enn bokfaert verdi. Gjenvinnbart belgp er det heyeste av netto salgsverdi eller
bruksverdi. Bruksverdi er neddiskontert fremtidig kontantstrem, Hvis gjenvinnbart belap er lavere enn
bokfert belap, skal anleggsmidlene nedskrives til gjenvinnbart belgp. Tilsvarende prinsipper legges normalt
til grunn for gjeldsposter.

Det er i henhold til god regnskapsskikk noen unntak fra de generelle vurderingsreglene. Disse unntakene
er kommentert i de respektive noter. Ved anvendelse av regnskapsprinsipper og presentasjon av
transaksjoner og andre forhold, legges det vekt pa gkonomiske realiteter, ikke bare juridisk form.
Betingede tap som er sannsynlige og kvantifiserbare, kostnadsferes. Inndelingen i segmenter er basert pa
selskapets interne styrings- og rapporteringsformal, samt pa risiko og inntjening.

Regnskapsprinsipper for vesentlige regnskapsposter

Driftsinntekter

Inntektsfaring ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Driftsinntektene er fratrukket merverdiavgift,
rabatter, bonuser og fakturerte fraktkostnader.

Omlepsmidler og kortsiktig gjeld

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ar etter siste dag
i regnskapsaret, samt poster som knytter seg til varekretslepet. Omlzpsmidler vurderes til laveste verdi av
anskaffelseskost og antatt virkelig verdi (Laveste verdis prinsipp).

Immaterielle eiendeler

Immaterielle eiendeler som forventes a gi fremtidige inntekter, som goodwill og konsesjoner, aktiveres.
Avskrivninger beregnes linezrt over eiendelenes gkonomiske levetid. Kostnader forbundet med forskning
og utvikling kostnadsferes lzpende.

Verdien av selskapets oppkjepte konsesjoner er aktivert. Konsesjonene anses som evigvarende og er ikke
avskrevet.

Anleggsmidler
Anleggsmidler omfatter eiendeler bestemt til varig eie og bruk for virksomheten. Anleggsmidler er vurdert til

anskaffelseskost. Varige driftsmidler fares opp i balansen og avskrives over driftsmidlets forventede
| Noter for Mowi Norway AS Organisasjonsnr. 959352887 |
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skonomiske levetid. Dersom gjenvinnbart belep av driftsmiddelet er lavere enn balansefart verdi foretas
nedskrivning til gjenvinnbart belep. Gjenvinnbart belap er det heyeste av netto salgsverdi og verdi i bruk.
Verdi i bruk er ndverdien av de fremtidige kontantstrammene som eiendelen vil generere.

Mowi Norway AS styrer sine konsesjoner som en kontantstremenhet enten de er eiet direkte eller indirekte
via datterselskaper. Selskapet anser derfor sine samlede konsesjoner som minste vurderingsenhet.

Avskrivninger

Ordinzere avskrivninger er beregnet linesert over driftsmidlenes ekonomiske levetid med utgangspunkt i
historisk kostpris. Tilsvarende prinsipper legges til grunn for immaterielle eiendeler. Avskrivningene er
klassifisert som ordinaere driftskostnader.

Finansiell leasing

Vesentlige leasingskontrakter, hvor ekonomiske rettigheter og forpliktelser i praksis overferes Mowi
Norway AS, er regnskapsfert som finansiell leasing. Dette betyr at de leasede driftsmidlene er balansefort
og avskrives, samt at kapitalisert restverdi av gjenstaende betalingsforpliktelse pa kontrakten vises som
gjeld. Forpliktelsen reduseres med betalt leie etter fradrag for beregnet rentekostnad.

I den grad leasingskontrakten regnskapsferes som operasjonell leasing (mindre investeringer) vil betaling
bli bokfert som leiekostnad.

Andeler i datterselskap og tilknyttet selskap

Definisjon av datterselskaper framgar av regnskapslovens §1-3, tilkknyttet selskap i §1-4 og felles kontrollert
virksomhet i §5-18. Aksjer i datterselskaper og tilknyttede selskaper er oppfert til kostpris. Aksjer i
datterselskap er innregnet etter kostmetoden. Spesifikasjon av investeringene er vist i egen note til
regnskapsposten.

Aksjer i andre selskaper

Aksjer og andeler vurdert som anleggsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi pa
balansedagen. Mottatt utbytte og andre utdelinger fra selskapene inntekisferes som annen finansinntekt.

Valuta

Pengeposter i utenlandsk valuta vurderes etter kursnoteringen pa den siste dagen i regnskapséret.
Finansielle instrumenter som ikke er oppgjort er verdatt til valutakurs siste kursnoteringsdag i
regnskapsaret.

Varer

Varer er vurdert til det laveste av anskaffelseskost og netto salgsverdi (Laveste verdis prinsipp). For
ravarer er gjenanskaffelseskost anvendt ved vurdering av virkelig verdi som en tilngerming. For ravarer
benytter selskapet FIFO-prinsippet.

Egentilvirkede ferdigvarer og varer i arbeid

Anskaffelseskost for disse varene er direkte kostnader og en forholdsmessig andel av indirekte variable og
faste tilvirkningskostnader. Andel av faste kostnader er begrenset til andel ved normal kapasitetsutnyttelse.
Ved beregning av virkelig verdi er salgspris pa et framtidig salgstidspunkt fradratt salgskostnader og
tilvirkningskostnader som paleper for a bringe varer i arbeid i salgsferdig stand.

Fordringer
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Kundefordringer og andre fordringer feres opp i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til
paregnelig tap. Avsetning til paregnelig tap gjeres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte
fordringene. Det er for en stor del av selskapets utestdende kundefordringer inngatt avtale om
kredittforsikring.

I tillegg gjeres det for avrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap. Andre
fordringer er ogsé gjenstand for en tilsvarende vurdering.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter periodens betalbare skatt som blir utlignet og forfaller til
betaling i neste regnskapsar i tillegg til endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er beregnet med skattesatsen ved
utgangen av regnskapsaret (22%) pa grunnlag av skattereduserende og skatteskende midlertidige
forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier. | beregningen er det ogsa
medtatt ligningsmessig framferbart underskudd ved regnskapsarets utgang. Skattegkende og
skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet
og nettofert.

Pensjoner

Innskuddsordninger

Forpliktelser til & gjere innbetaling til pensjonsordninger som er innskuddsbaserte ordninger,
regnskapsfares nar de paleper. Arbeidsgiver har ingen forpliktelser i disse ordningene utover & gjere
lzpende innbetalinger i henhold til avtale.

Kontantstremoppstillingen

Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

Konsernregnskap

Mowi Norway AS er et heleid datterselskap av Marine Harvest Holding AS som igjen er et heleid
datterselskap av Mowi ASA. Begge disse selskapene inngar i konsolideringen hos morselskapet Mowi
ASA som har forretningsadresse i Bergen. Mowi Norway AS har forretningsadresse i Bergen.
Selskapet har ikke utarbeidet konsernregnskap. Fritak for & utarbeide konsernregnskap er hjemlet i
regnskapslovens §3-7.

Endring av regnskapsvaluta

Det vesentligste av selskapets inntekter og finansering er i EUR. Med hjemmel i regnskapslovens §3-4 er
valutaen som regnskapet fares i endret fra NOK til EUR fra 01.01.2018. Kursen mellom NOK og EUR pa
gjennomferingstidspunktet er 9,8259,

Presentasjonen av arets regnskap er i EUR.

Sammenlignbare balansetall pr 31.12.2017 er omregnet til kursen pa gjennomferingstidspunktet.
Resultatpostene og kontantstremmen for 2017 er omregnet til EUR med gjennomsnittskurs 9,3348,

Fisjon og fusjon.

Mowi Norway AS har i 2018 fisjonert og skilt ut sin virksomhet pa sitt anlegg pa Molnes til nyopprettet
selskap, MH Newco AS (921 576 056). Fisjonen er gjennomfert med regnskapsmessig virkning fra
01.05.18. Det er i forbindelse med overdragelsen foretatt kapitalnedsettelse i Mowi Norway AS,
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(Belep i EUR 1.000) Noter 2018

MH Newco AS har etter fisjonen inngatt i fusjon med et annet konsernselskap hvor virksomheten ved
Molnesanlegget er overdradd til Mowi Norway FOU AS som er heleid datterselskap av Mowi Norway AS.
Mowi Norway AS har i forbindelse med denne fusjonen gjennomfert kapitalforhayelse og utstedt
vederlagsaksjer til aksjonasr i MH Newco AS.

Effekten av fisjonen og fusjonen fremgar av evrige noter for de regnskapspostene det gjelder.

Note 1 - Segmentinformasjon

Virksomhetsomrade

Salgsinntekt

lar | fjor

Salg av fiskeprodukter 1374 431 1268 079

Totalt 1374 431 1268 079
Geografisk omrade:

Norge 1374 431 1268 079

Resten av Europa 0 0

Resten av verden 0 0

Totalt 1374 431 1268 079
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Note 2 - Mellomvarende med selskap i samme konsern

Fordringer og gjeld med datterselskaper og tilknyttede selskaper er spesifisert for hver post i balansen
(Gjeld angitt med negativt fortegn).

Regnskapspost Virksomhetstype 3M12iar 31.12i fjor
Kundefordringer Foretak i samme konsern 24 421 875
Tilknyttet selskap 2 269 364

Sum 26 690 1239

Leverandergjeld Foretak i samme konsern -14 278 -379
Tilknyttet selskap -4 172 -216

Sum -18 450 -585

Konsernfinansiering Foretak isamme konsern -8 404 3483
Tilknyttet selskap 7772 11 498

Sum -632 14 981

Konsernbidrag Foretak i samme konsern -413 319 -300 227
Tilknyttet selskap 0 0

Sum -413 319 -300 227

Opplysning om narstaende parter:

Salgsinntekt og varekjep tilf fra datterselskaper og tilknyttede selskaper spesifisert for hver post i resultatet
(varekjep her angitt med negativt fortegn)

Salgsinntekter til foretak i samme konsern 1374 431 1268 079
Andre driftsinntekter il foretak i samme konsern 8§ 965 7 496
til tilknyttet selskap 2863 187

Sum 1 386 259 1275762

Transaksjonsprisen som er lagt til grunn ved salget er markedspris.

Varekost fra foretak i samme konsern -388 855 -330 579
fra tilknyttet selskap til konsernet -17 629 -10 169
Sum -416 484 -340 748

For kjep fra konsernselskaper og tilknyttede selskaper er det markedspris som er lagt til grunn.
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Note 3 - Lennskostnad, antall ansatte, godtgjerelser, lan til ansatte m.m.

Spesifikasjon av lennskostnader lar | fjor
Lenn 116 179 114 032
Arbeidsgiveravgift 11673 11 572
Pensjonskostnader 7119 6 876
Andre lgnnsrelaterte ytelser 3081 4 530
Samlede Iznnskostnader 138 051 137 010

Gjennomsnittlig antall arsverk siste ar: 1.507

Ytelser til ledende personer og revisor

Daglig leder er ansatt i et annet konsernselskap. Mowi Norway AS har i ar ikke utbetalt
lenn eller andre ytelser til daglig leder eller styret i selskapet

Ytelser til revisor (eks mva) lar | fjor
Lovpalagt revisjon 175 174
Andre attestasjonstjenester 0 3
SUM 175 177

Note 4 - Pensjonskostnader

Selskapet er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Selskapet
har etablert tienestepensjonsordninger som tilfredsstiller kravene i denne lov.

Innskuddsplanen omfatter alle ansatte over 20 ar med stillingsprosent over 20 %. Det er kostnadsfert
EUR 5 934 vedrerende innskuddsbasert pensjon i ar.
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Note 5 - Varige driftsmidler

Goodwilll Konsesjoner Tomter, bygg, Driftslosere, Sum
Immaterielle eiendommer og transportmidler,
eiendeler flytende maskiner
installasjoner og inventar

Anskaffelseskost pr. 1/1 5310 121 633 253 634 417 899 798 466
+ Tilgang 283 66 808 13 525 26 758 107 375
- Avgang o] 0 3053 11 364 14 417
Anskaffelseskost pr, 31/12 5593 188 442 264 108 433 283 891 424
Akk. av/ nedskriving pr 1/1 3914 4168 111 527 251 008 370618
+ Avskrivinger 359 224 14 182 43 663 58 428
+ nedskrivinger 0 0 263 226 430
- Avgang 0 o] 2953 11109 14 062
Akk. avf nedskrivning pr. 31/12 4273 4 392 123 019 283 790 415 473
Balansefert verdi pr 31/12 1320 184 049 141 088 148 493 475 950
Prosentsats for ordinaere 5-20 0-5 0-10 10-33

avskrivinger

Ordinzere avskrivninger er beregnet linezert over driftsmidlenes gkonomiske levetid med utgangspunkt i
historisk kostpris. Tilsvarende prinsipper legges til grunn for immaterielle eiendeler. Avskrivningene er
klassifisert som ordinaere driftskostnader.

Informasjon om leieavtaler
Arlig leie av ikke balanseferte driftsmidler 14 338

Balanseferte leieavtaler utgjar 11 539
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(Belep i EUR 1.000)

Note 6 - Valuta

Noter 2018

Mowi ASA er finansiert i EUR. Mowi Norway AS har det vesentlige av inntekter i EUR. Finansieringen av

Mowi Norway AS eri EUR.

Annen finansinntekt bestar av

Agio

Realisert effekt av finansielle instrumenter
Urealisert effekt av finansielle instrumenter
Utbytte fra andre aksjer

Gevinst ved salg av aksjer

Sum

Annen finanskostnad bestar av

Disagio

Realisert effekt av finansielle instrumenter
Urealisert effekt av finansielle instrumenter
Garanti kostnader

Sum

Note 7 - Egenkapital
Aksjekapital/ Overkurs-

selskapskapital fond
Egenkapital 01.01. 5 006 19014
Kapitalnedsettelse -1
ved fisjon til MH
Newco AS
Kapitalforhgyelse og 4
utstedelse av
vederlagsaksjer
Arets resultat
Avgitt konsernbidrag
til mor og
sgsterselskap (netto)

5009 19 014

Egenkapital 31.12,

iar

15 487
461
20873
0

0

36 821

i ar
43 982
7763

31
51777

Annen
innskutt
egenkapital
105 937

105 937

i fjor
42 035
0

56 709
5

72

98 821

i fjor
40 907
5795
26 582

73 380

Annen
egenkapital Sum
349 256 479 213

-1

347 983 347 983

=317 481 -317 481

379759 509 718
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Note 8 - Varelager

Pr beholdningstype lar | fjor
Réavarer 17 599 15 984
Varer under tilvirkning 547 508 518 849
Ferdigvarer 40 3
Totalt 565 148 534 836
Pr verdsettelsesmetode

Verdsatt til anskaffelseskost 565 148 534 836
Nedskriving til virkelig verdi 0 0
Sum Varer 565 148 534 836
Totalt 565 148 534 836

Ravarer er emballasje, hjelpematerialer, fér og helseartikler,

Varer under tilvirkning er levende fisk i sj@, smolt og rogn i anlegg.
Ferdigvarer er slaktet og foredlet fisk.

Beholdning av varer vurderes til det laveste av kostpris og forventet salgspris.

Kostpris for varer i arbeid og tilvirkede varer som er levende fisk i sjg og anlegg er full tilvirkningskost som
inkluderer direkte materialer, direkte lann samt andel av indirekte tilvirkningskostnader. Rentekostnader er
ikke inkludert i tilvirkningsverdien. Kostpris for innkjepte varer er anskaffelseskost. FIFO metoden brukes
ved periodisering av varekostnaden.

Note 9 - Finansielle instrumenter
Selskapet har sikret deler av sine inntekter ved & innga derivater pa fremtidig salg av atlantisk laks.
Fremtidige kontrakter som ikke er oppgjort viser felgende tap/ gevinst i forhold til markedsverdi pr. 31.12.

Selskapets innntekter er i all hovedsak i EUR. Finansieringen av selskapet er i EUR. Delen av
kontantstrammen i NOK er sikret mot EUR gjennom inngéatte terminkontrakter. Det vises til note 6.

Andre markedsbaserte finansielle instrumenter bestar av lar | fjor
Prissikring 25 0
Sum 25 0
Finansielle instrumenter bestar av | ar | fjor
Prissikring 0 -244
Valutasikring -14 861 -16 445
Sum -14 861 -16 689
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Note 10 - Aksjekapital og aksjonzrinformasjon

Selskapet har 49 217 112 aksjer hver palydende NOK 1, samlet aksjekapital utgjgr NOK 49 217 112,

Aksjekapitalen i selskapet pr 31.12. bestar av en aksjeklasse.

Eierstruktur
Aksjonaer i selskapet pr 31.12 er:

Navn Aksjer Eierandel Stemmeandel

Marine Harvest Holding AS 49 217 112 100% 100%
Note 11 - Garantistillelser og forpliktelser
Garantistillelser vedrerende leasingavtale, leieavtaler mm.

lar | fjor

Leieavtale 15 15
Tollregion Vest-Norge 309 305
Andre garantier 0 846
Sum garantistillelser 324 1166

| tillegg har selskapet og konsernet gitt garantier for tredje part for forpliktelser som kan oppsta gjennom
joint venture vedrarende kjepskontrakter av nytt skip som skal leveres i august 2019.

Det er ikke regnskapsfart avsetninger knyttet til noen av garantiene.

Selskapet er finansiert gjennom en konsernavtale som Marine Harvest ASA har inngétt.
Marine Harvest Norway AS har stillet sine eiendeler som sikkerhet for denne avtalen.

Bokfert verdi av pantsatte eiendeler knyttet til konsernets gjeld.
Oppdrettskonsesjoner

Varelager og biologiske eiendeler

Kundefordringer eksterne og konserninterne
Produksjonsutstyr i sjg og driftslasere prosesseringsanlegg
Total

lar

184 049
565 147

30 443
156 302
935 941

| fjor

117 465
534 836
6 284
77 446
736 031

Av selskapets likvide midler er EUR 4 112 bundet til dekning for skyldig skattetrekk vedrarende selskapets

ansatte.
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Note 12 - Forskning og utvikling

Selskapet utever aktivitet knyttet til forskning og utvikling innen akvakultur og sjpmatproduksjon, og har i ar
mottatt Skattefunn midler. Dette aret er det utgiftsfert EUR 2 913 knyttet til skattefunnprosjekter i selskapet.
Skattefunnmidlene er rapportert som kostnadsreduksjon i selskapets regnskap.

Note 13 - Verdigkning av andre finansielle oml.m

Opsjonsbasert bonusordning for ledende ansatte

Mowi-konsernet har bonusordning for konsernets everste ledelse som er knyttet mot aksjekursen.
Hovedtrekkene i ordningen er som faelger:

Den bonusberettigede tildeles et antall opsjoner, hvor hver opsjon tilsvarer én aksje i Mowi verdsatt til en
pris 7,5 % over den da gjeldende aksjekursen.

4 ar etter tildelingen kan den bonusberettigede uteve opsjonene. Opsjonene kan utgves umiddelbart om
en part legger inn et pliktig bud pa alle aksjene i Mowi eller i det tilfelle Mowi er overdragende part i en
fusjon. Aksjene kan fritt avhendes etter at opsjonene er utevd.

Opsjonsutevelsen er betinget av at den bonusberettigede er ansatt i Mowi-konsernet i ved
utevelsestidspunktet. slik at rettighetene bortfaller uten kompensasjon dersom ansettelsesforholdet
oppherer far utbetalingstidspunktet.

Bonusutbetalingen er begrenset oppad til 2 ganger den enkeltes arslonn.

Kostnaden ved egenkapitalbetaling er rapportert som lgnnskostnad over opptjeningsperioden. Den
akkumulerte kostnaden er innregnet i andre egenkapitalreserver i konsernets egenkapital.

Tabellen viser de oppsjonene som er tildelt personer i konsernets ledelse som er ansatt i Mowi Norway
AS.

Tildeling Oppsjoner Oppsjoner  Oppsjoner Oppsjoner Totalt
tildelt i 2015 tildelti 2016 tildelti 2017 tildelti 2018

Tildelte 100.000 145 383 135 000 135 000 515 383

oppsjoner

Utbyttejustering 26 178 29 244 14 703 3771 73 896

Utestaende 126 178 174 627 149 703 138 771 589 279

oppsjoner

3112

Utavelseskurs 79,59 127,41 145,87 173,28

pr31.12.18

(NOK)

Aksjekjopsprogram

Samtlige fast ansatte i Mowi ASA og dets norske datterselskap har i perioden 2009-2018 blitt gitt
muligheten til & kjgpe aksjer i selskapet innenfor de rammer som falger av den norske skattelovens § 5-14.
Disse reglene gir de ansatte anledning til & motta en skattefri fordel pa EUR 300 i forbindelse med
deltakelse i ordningen.
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Note 14 - Investeringer i datterselskap og tilknyttede selskap.

Investeringer i datterselskap

Antall
aksjer

Mowi Norway FOU
AS

Sum datterselskap

Tilknyttede selskaper:

Antall
aksjer
Finney Fisk AS 473
Namdal Rensefisk 1921
Centre for 150
Aguaculture
Comtetence AS
Blue Revolution 30 000
Center AS
Nordland Leppefisk 200
AS*
Sum tilknyttede
selskap

100

Selskapets Eierandel

* Resultat og egenkapital fra regnskap i 2017.

Andre aksjer:

Blatt Kompetansesenter
Meloy Kapital AS

Mowi Belgium BV **
Andre aksjer

Sum andre aksjer

aksjekapital verdi
3 100 % 781
781
Selskapets Eierandel Bokfert
aksjekapital Stemmerett verdi
11 45 % 482
3 2476 % 293
45 333% 15
3 33,3% 1
822 20% 167
959
Antall Eierandel
aksjer stemmerett
168 772 3.1%
1 000 0.39%

1

Bokfort Selskapets Selskapets Foretnings

resultat egenkapital adresse
-30 748 Bergen
Selskapets Selskapets Forretnings
resultat egenkapital adresse
1543 4158 Finnay
132 3061 Flatanger
31 1081 Hijelmeland
-1 -1 Freya
875 2502 Lovund
Bokfart Forrretnings
verdi adresse
17 Freya
20 Glomfjord
5 Belgia
51
a3

**Mowi Belgium BV er heleide datterselskaper av konsernet Mowi ASA. Eierandelene representerer
saledes Mowi Norway AS sin andel av investeringen.
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Note 15 - Skatter

Betalbar skatt fremkommer slik:
Ordinzert resultat far skattekostnad

Permanente forskjeller

Resultatfert skatt i
overdragende selskap

som ikke var balansefart
Endring midlertidige forskjeller
Grunnlag betalbar skatt
Betalbar skatt

Arets skattekostnad
fremkommer slik:
Betalbar skatt pa arets resultat

Brutto endring utsatt skatt (23%)

Reduksjon av arets skattekostnad pga. endring i
skattesats.
Korrigert skatt tidligere ar

Arets skattekostnad

Betalbar skatt i balansen fremkommer slik:
Betalbar skatt p& arets resultat
Betalbar skatt pa konsernbidrag

Sum betalbar skatt

lar | fjor

446 828 400 927
-1739 -176
0 -28

-38 641 -71 497
406 448 329 226
95 063 79 014
95 063 79014
9 000 16 315

-5 431 -5 192
212 -54

98 844 90 941
31.12.2018  31.12.2017
95 063 75 065
-94 952 -72 054
111 3011
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Spesifikasjon av grunnlag for utsatt skatt:

Driftsmidler/
Leasingavtaler

Varer

Fordringer

Finansielle instrumenter
Andre avsetninger for
forpliktelser

Sum midlertidige

forskjeller

Forskjeller som ikke

utlignes

Sum grunnlag utsatt skatt/{(utsatt skattefordel)
Utsatt skatt/(utsatt skattefordel)

Endringen i utsatt skatt fremkommer slik i
selskapet:

Utsatt skatt ved arets begynnelse

Resultatfgrt utsatt skatt

Sum utsatt skatt ved arets slutt

Note 16 - Valutarisiko

Valutarisiko

31.12,2018  31.12.2017
76 429 75 842
553 880 518 849
-42 0

-15 034 -16 445
-183 -1 806
615 049 576 439
-83 140 -83 171
531 909 493 268
117 020 113 452
113 452 102 070
3 569 9688
117 020 113 452

Selskapet er eksponert mot valutasvingninger mellom EUR og NOK som felge av at finansieringen av
selskapet er i EUR, og deler av kontantstremmen i selskapet i er NOK. Selskapet har redusert risikoen ved

a innga langsiktige valutakontrakter i valuta mellom EUR og NOK.

Renterisiko

Selskapet har lan fra morselskapet Mowi ASA. Rentebelastning skjer lepende til markedsmessige vilkar.

Likviditetsrisiko

Selskapet inngar i konsernkontosystem for finansiering av driftskapitalbehov. Trekkrammen for selskapet

bestemmes til enhver tid av konsernet.
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Kontantstramoppstilling

(Belep i EUR 1.000) Note

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat for skattekostnad

- Periodens betalte skatt

+ Tap / - Vinning ved salg av anleggsmidler

+ Ordinaere avskrivninger

+ Nedskrivning anleggsmidler

+/- Endring i varelager

+/- Endring i kundefordringer

+/- Endring i leverandergjeld

+/- Endring i andre tidsavgrensningsposter

= Nto. kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
- Utbetalinger ved kjep av varige driftsmidler

- Utbet. ved kjsp av aksjer og andeler (netto)

= Nto. kontantstrem fra investeringsaktiviteter

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
- Utbet. ved nedbetaling av langsiktig gjeld

+/- Inn-/Utbetalinger av konsernbidrag

+/- Endring finansielle instrumenter

= Nto. kontantstrem fra finansieringsaktiviteter

= Netto endring i kontanter mv
+ Beholdning av kontanter 01.01.
+ Overdradd ved fusjon

= Kontantheholdning 31.12.

Kontantbeholdning mv framkommer slik:
Kontanter og bankinnskudd pr 31.12.

+ Skattetrekkinnskudd o.l. pr 31.12.

= Beholdning av kontanter mv 31.12.

2018

446 828
-3 223
1751
58 428
490

-30 311
-25234
-9729
4511
440 009

-144 552
5919
-138 633

-243
-300 227
-1 853
-302 323

-947
5135

4188

76
4112
4188

2017

400 927
-832
2275
57 661
1213
-45 591
-2159
8511
82 556
504 560

-84 105
1688
-82 417

-2 991
-385 654
-33 417
-422 062

81

3838
1216
5135

1327
3808
5135
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UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Mowi Norway AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Mowi Norway AS som bestar av balanse per 31. desember 2018,
resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og en
beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2018, og av dets resultater og kontantstremmer for

regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk
i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet i samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det kreves i lov og
forskrift. Vi har ogsa overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var
oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

@vrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilherende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for den avrige
informasjonen. Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den evrige informasjonen, og vi
attesterer ikke den gvrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese den gvrige informasjonen med
det formél & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den evrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon, er vi palagt a rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i s henseende.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen
er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt a avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil, og a4 avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfart i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig
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dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de gekonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder 1SA-ene,

utever vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg

» identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for a handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som
er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som
felge av misligheter ikke blir avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll;

» opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll;

» vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og tilherende
noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

» konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet. Hvis
slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi modifisere var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa
revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfare at selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er til stede;

» vurderer vi den samlede presentasjonen, strukiuren og innholdet i &rsregnskapet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et
rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom vart arbeid.

Uttalelse om gvrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til disponering av resultatet
er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfar, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til &4 serge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokferingsskikk i
Norge.

Bergen, 19. juni 2019
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elektronisk

@yvind Nore
statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning - Mowi Norway AS
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